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El final del blanqueo le agrego
presion bajista al dolar, que se
acerca a sus minimos del afo

orerTADO. El billete cayo por tercera rueda al acelerarse el ingreso
de divisas; las Letes permiten comprarlo a plazos a cercade $ 15

Javier Blanco
LA NACION

El délar confirmé ayer las sefiales
bajistas que habiacomenzadoadar
enlastltimasruedasalverseafecta-
do por lamayor oferta que muestra
la plaza cambiaria local, ahora que
alhabitual ingresodelasdivisas co-
mercialesy financieras seagregael
delas destinadas a cumplir con los
pagosdel blanqueodecapitales,que
caducamafiana, Lacotizaciéndela
divisacerroa$15,44 paralaventaen
el circuito mayoristay a$15,74 en
el minorista, precios que suponen
nuevascaidasdel2centavos(0,77%)
y 10 centavos (0,63%) en cada caso.
Asi, el billete volvio a los niveles
que mostraba a comienzos de mes,
cogquetea con sus minimos del afio,
que tocd a mediados de febrero ($
15,40y $ 15,71 para cada segmento)
y yase ubica 0,6% por debajo de los
pisos alcanzados en la parte final de
diciembre, cuando su cotizacion
tambiénretrocediaafectada porotro
plazo para exteriorizar capitales.
Laincidenciadel sinceramiento
fiscal en el precio del délar se deja
ver en el sostenido aumento que
exhibe el volumen operado por
rueda: arrancé en USS 305 millo-
nesellunes, subioaUS$ 400 millo-
nesanteayeryaUS$500,5millones
enlavispera. Setrata de un monto
similaralnegociadoel pasadojue-
ves,cuandose habian concentrado
transacciones ante el feriado del
Dia de la Memoria, que transfor-

maba en largo ese fin de semana.
“Losingresossevienenacentuan-
doenlosiltimosdias”,dijo Gustavo
Quintana,de PR ComredoresdeCam-
bio. “La caida se agudiz6 porque a
las ventas se sumaron bancos que
desarman posiciones de cambioy
pasana pesos para hacerdiferencia
con pases o call”, senald Fernando
Izzo, de ABC Mercadode Cambios.
La baja se acentud justo cuando
el Gobierno abrid una nueva su-
basta para tomar US$ 1750 millo-
nes emitiendo Letras del Tesoro
(Letes) en délares, que pueden ser
adquiridas también en pesos aun
valor similar al del cambio mayo-
rista (fue fijado en $15,4678),1,75%
mas baratoque su cierreal piiblico
deayer. Esas divisas seacreditaran

OFERTA EN ALZA,
PRECIO EN BAJA
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Cay¢ el délar al publico esta
semana.De$1590del pasado
jueves alos $1574 ayer.

61%

Crecid el volumen operado
del lunes a ayer, por ingresos
vinculados al blanqueo.

en 88,179,256y hasta 375 dias, mas
una renta que va del 2,65 al 3,4%
anual segiin el plazo, por lo que, si
selaconsidera (yatincomputando
las comisiones), se pueden llegara
comprardélaresamenosde$15.

El mercado cambiario no logra
equilibrarse ni aun cuando las li-
quidaciones de los exportadores
vienenenretrocesodesde hace seis
semanas, yaquequienestienen es-
paldas para retener produccion o
divisas no quieren validar la baja
del tipo de cambio cuando sus cos-
tos en pesos siguen subiendo.

Laestrategiaoficial paraatenuar
esta tendencia consistio en abrir
unaventanilla paralelaen el BCRA
paraqueporellavendan las provin-
cias los ddlares obtenidos por sus
colocaciones de deuda. El objetivo
esevitarquesumen presién bajista
al mercado. Pero hasta ahora, esa
ventanilla solo se abrio dos veces
en lastiltimas 10 ruedasy solo para
comprarle US$ 300 millones por
vezala provincia de Buenos Aires.

En paralelo, para evitar que se
hable de atraso cambiario, el Cen-
tral dejo de difundir el valor del
délar mayorista y lo reemplazo
por un indice del tipo de cambio
nominal multilateral con base 100
endiciembre de 2015, es decir, lue-
go de la devaluacidn, Asi medido
el peso, ain estd 21,5% depreciado
respectode entoncesy gan60,52%
de competitividad ayer, porque se
revalud frente al dolar igual o me-
nosque otras monedas. e

Se aceleraron las operaciones con bonos

Las operaciones para sumarse al
blanqueo se aceleraron en los Glti-
mos dias, con un fuerte predomi-
niodepagodeloscontribuyentesa
travésdelos bonos Bonar y Global
17. En tanto, por el denominado
“bono mdgico” a siete afios, que
por la suscripeidn de cada ddlar
libera del pago delimpuesto espe-
cial tres ddlares, logrd la suscrip-
ciéndeunos 750 millonesdedala-
res (US$ 660 millones hasta fines
de diciembre y menos de US$ 100
millones estos tres meses).

Asilo precisaron fuentes oficia-
les a La NACION, que se mostraron
entusiasmadas por el tramo final
del régimen de sinceramiento de
capitales, a tal punto que, mien-
trasen la AFIP tienen un célculo
conservador cercanoalos 110.000
millones de délares, en otros am-
bitosdel Gobiernoseestiran hasta

los 140.000 millones de délares.

Las fuentes indicaron que el rit-
mode presentacionesesincesante
y que en buena medida se canali-
zan através de los titulos piiblicos
mencionados, para evitar el pago
del impuesto especial del 15%. Es
que, con la cotizacién actual de
ambos bonos, quien optd por en-
trar al blanqueo a través del pago
del Bonar o el Global, termind pa-
gando cercadel 10,3% de “multa’”.

Carolina Gialdi, analista sénior
deestrategiade Puente,dijoque”la
estrategia parapagarconel Global
17, que vence el 2 de junio, ycon el
Bonar, que vence en abril, funcio-
ndbastante el afio pasado;y signio
generandomuchointerésenlasal-
timas semanas”,

Mariano Sardans, de FDI, agre-
goque “muchagenteentroal blan-
queo con el Bonar, no con el Glo-

bal, que tenia menor liquidez; pero
ambas opciones ya se complican
en los ultimos dias por los pasos
que hay que dar para acreditar el
pago ante la AFIP”,

En este sentido, el tributarista
César Litvin explico que “el que
quiera pagar en estos dias con
los bonos ya no llega, porque hay
una demora entre que se abre la
cuenta y para gue se acrediten los
fondos™. En esta sintonia, su par
Ivin Sasovsky afirmé que “mucha
gente estuvo pagando con bonos”
y asegurd que “el blanqueo serd el
mis exitoso del mundo Occiden-
tal”, solo superado en Oriente por
Indonesia.

Sasovsky también advirtié que
“hayinconvenientesdeiltimo mo-
mento porque el sistema informa-
tico de la AFIP no estd ayudando
mucho”. e Martin Kanenguiser

El Gobierno propondra
unanueva ley de
alquileres y créditos

VIVIENDA. Forma parte del acuerdo con el sector
de la construccion que anunciara Macri

Florencia Donovan
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ElGobiernoimpulsarden los proxi-
mosdiassupropia propuesta para
regular el mercado de alquileres.
En rigor, se plantearan una serie
de correcciones al proyecto que a
fines del afio pasado habia obteni-
domediasanciondel Senado,yque
habia sido originalmente impul-
sado por el Frente para la Victoria.
Lainiciativaoficial forma partedel
acuerdo sectorial que el Gobierno
anunciard en los préximos dias
con la industria y los gremios de
la construccion, y que contempla
ademis, el lanzamiento de crédi-
tos hipotecariosde los bancos para
financiar a desarrolladoras inmo-
biliariasque construyan viviendas
paralaclase media.

“Hay decision de avanzar con
una legislacion respecto del te-
ma alquileres para que bajen los
costos para los inquilinos”, confio
aLanaciox el presidente de la co-
mision de Legislacion General de
la Cdmara de Diputados, Daniel
Lipovetzky (PRO).

Unadelas propuestas del oficia-
lismoseradividir entrelos alquile-
resparaviviendaylosqueson para
usocomercial. Se piensaabarcara
aquellosdehasta$15.000 mensua-
les, en el primer caso,y de hasta $
25.000, en el segundo. El tope, sin
embargo, estard expresadoen UVA
{Unidad de Valor Adquisitivo), la
unidad creadaporel Banco Central
para ajustar hipotecas, que repre-
senta el valor de una milésima de
metro cuadrado de construccion,
y que ademads se ajusta por lain-
flacién. Al valor de hoy de la UVA,
serianalgoasicomo833 UVA para
el caso de los alquileres para uso
particular y de 1389 UVA para los
deuso comercial,

“No vamos a involucrarnos en
un alquiler en Puerto Madero ni
el que firman las grandes marcas
en shoppings; esos serdn contra-
tos entre privados. Apuntamos a
los que no tienen tanto poder de
negociacion, de laclase mediapa-
raabajo”, sefiald, por su parte, Ri-
cardo Delgado, subsecretario de
Coordinacion de la Obra Piblica
del Ministerio del Interior.

Otro objetivo del Gobierno se-
riapoderincorporaren el textodel
Senado el concepto de “vivienda
social”, para que todos aquellos
que sean empleados informalesy
no tengan garantia bancaria para
sustentar una operacion, puedan
obtener un segure de caucion del
Estado para tomar el crédito. Un
mecanismo similar ya se venia
ensayandoenlaCiudadde Buenos
Airesyesperan poderampliarloa
nivel nacional.

También se piensarescatardela
vieja ley de alquileres de comien-
zos de los afios 80, de la gestion de
Rauil Alfonsin, unesquemade pro-
mociones para fomentar la cons-
truccion de viviendas destinadas
alalquiler.“Tenemos que trabajar
sobre la oferta, para que después
no haya una burbuja de precios”,
apuntd Delgado. Ental sentido, la
propuestaseriaquequienes cons-
truyan viviendasque cumplancon
determinados requisitos ~como
el mantenerlas alquiladas por 5
anos- puedan deducir de Ganan-
cias todo lo invertido.

Losincentivosimpositivos irian
de lamano con otro de los puntos
clave del acuerdoqueel Gobierno
estd negociando con construc-
toras, desarrolladoras, bancos e
inmobiliarias y que anunciard el
presidente Mauricio Macri la se-
mana proxima, y es el de contar
con financiamiento bancario. Los
bancossehabrian comprometido
afinanciar con créditos hipoteca-
rios a las empresas que constru-
yanviviendas parala clase media.
Habrdenel menitantopréstamos
indexados por UVA como otros a
tasa fija.

Laidea que impulsa
Interior es modificar
algunos puntos del
proyecto del Senado

“Una vez que se anuncie el
acuerdo sectorial con la cons-
truccion, va a empezar a avanzar
el proyecto de los alquileres en el
Congresa”, anticipd Lipovetzky.

Laidea, que se estd gestando en
el Ministerio del Interior, Obras Pi-
blicas y Vivienda, que conduce Ro-
gelio Frigerio,en coordinacién con
diputados del oficialismo, seria, asu
vez,modificar algunosdelos puntos
mas polémicos del proyecto apro-
bado en el Senado. Por ejemplo, el
proyecto de la Cimara alta prevé
que los alquileres puedan indexar-
seunavezal afio por un indice que
surgiriade combinar el CER (Coefi-
cientede Estabilizacién de Referen-
cia)con el CVS(Coeficiente de Varia-
cidn Salarial). Eloficialismoapunta
ausarsoloelindicede salarios para
losalquileres de vivienda.

El proyecto del Senado pre-
vé ademas que los duefios de las
propiedadesnopuedan ajustarlos
precios cuandola inflacion sea de
menos del 10% al afio. El oficialis-
mo planteard en Diputados elimi-
narlo. “Es una locura —dijo Delga-
do-, Porque en dos anos, el duefio
ya habra perdido casiel 20% de su
capital”.e




