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La vuelta del “bono magico”
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Analistas evaliian a quiénes les puede
convenir blanquear con el Bonar 2023

Nuevamente,

se puede ingresar al
Sinceramiento Fiscal a
través de la compra del
Bonar 2023, que obliga
a inmovilizar un tercio
del dinero blanqueado
por cuatro afios. Si bien
no esta entre las
opciones mas
recomendadas, los
expertos afirman que es
atractiva para quienes
no compraron los honos
que permitian congelar
la penalidad en 10%

ni estan dispuestos

a pagar la multa

en efectivo, que
asciende al 15%

MELINA MANFREDI
mmanfredi@cronista.com

| blanqueo estd pronto a
E llegar a su fin y el Gobier-
no trata de atraer a los (l-
timos rezagados. Por eso, ayer de-
cidié volver a ofrecer la posibili-
dad de blanquear a través de la
suscripcién del Bonar 2023, que
habia estado vigente hasta fin de
diciembre pasado. En el mercado
llaman “bono migico” a este titu-
lo, ya que evita pagar la multa y
solamente requiere inmovilizar
un tercio del dinero sincerado
durante 4 afios. “Estos bonos fue-
ronutilizados poruna minoria de
los blanqueadores que tenia gran
aversion a pagar la multa’, sefia-
16 el tributarista Guillermo Pérez,
presidente del grupo GNP,
Ademads de evitar el pago de la
multa, el titulo ofrece un interés
de 1% anual, que fue considera-
do como muy modesto por los
especialistas. Eso, sumado a la
obligaciéon de inmovilizar una
parte del dinero, hizo que mu-
chos contribuyentes eligieran
otras estrategias, Asi lo comentd
Mariano Sardans, CEO de la ge-
renciadora de patrimonios FDI:
“Un tercio de la cartera en el bo-
no de 7 anos es mucha plata. Es
preferible estar en un Discount,
del que se puede salir cuando
uno quiere”. Por otro lado, ana-

did: “El bono rinde un 1% y no se
puede negociar en los primeros
4 anos. Luego de ese periodo, se
convierte en un bono negociable
a3 afos y tendrd que salir a pe-
lear con los titulos a igual plazo
de ese momento. Hoy, la TIR de
un bono a 3 afos, como el Bonar
2020, es de 4,46%. Con lo cual,

| Recomiendan el Bonar |
2023 para
contribuyentes con
perfil inversor de gran
aversion al riesgo

ese bono deberia caer entre un 9
y un 10% para que el blanquea-
dorlo pueda vender en el merca-
do: ahi tendrd una pérdida de ca-
pital o costo financiero”,
Gustavo Neffa, socio de Rese-
arch for Traders, brindé otro
punto de vista: “La AFIP estd tra-
tando de tentar a los tltimos pa-
raque blanqueen. Endiciembre,
cuando firmd el acuerdo de in-
tercambio de informacién con
Estados Unidos, usd laestrategia
del palo. En este caso, estd lle-
vando adelante la estrategia de
la zanahoria. Es una oportuni-
dad para quien no quiere pagar

la multa por blanquear, ya que
puede hacerlo a costo cero”. El
especialista explicé que el Bonar
2023, en tanto inversidn, debe
evaluarse en el marco del Since-
ramiento Fiscal: “Para quienes
tengan perfil de riesgo bajo, es
una alternativa interesante por-
que se exige destinar solo un ter-
cio del capital a activos con ries-
go argentino y, ademds, no es un
bono de tan largo plazo”,
Eneldecreto de ayer, el Gobier-
no alegd que la decisién de exten-
derel plazo desuscripcion del Bo-
nar 2023 respondié a que, con
posterioridad al pasado 31 de di-
ciembre, numerosos contribu-
yentes solicitaron ingresar al Sin-
ceramiento Fiscal a través de la
adquisicion de estos titulos. Sin
embargo, la experiencia de Gui-
llermo Pérez en su estudio no
convalidé el argumento: "En es-
tos meses no tuvimos ninguna
afluencia significativa de gente
que estuviera reclamando por es-
te bono. De hecho, solo tuvimos
un cliente que lo eligié para blan-
quear porque crefa que los iba a
poder dar en garantia para tomar
préstamos pero el sistema finan-
ciero no lo aceptd”, manifesto.
Aunque las opiniones de los ex-
pertos estdn divididas con res-

pecto al Bonar 2023, todos coin-
ciden en que la mejor alternativa
es pagar la multa (idealmente,
comprando uno delos bonos que
permite abonar sélo un 10% en
lugar del 15%) e invertir el dinero
de forma de recuperar el costo de
la penalidad. “Conviene pagar la
multa y recuperar el monto con

La estrategia mas
conveniente, segun
analistas, es pagar la
multa e invertir para
recuperar el monto

Discount o renovando Letes en
délares a 180 dias”, afirmd Sar-
dans. Por su parte, Gustavo Neffa
sostuvo: “Entre todas las opcio-
nes, la mds atractiva es pagar el
10% comprando Global 17 o Bo-
nar 17 y armar una cartera agresi-
va para recuperarlo en un ano y
medio. Sin embargo, hay que es-
tardispuesto a absorber riesgo ar-
gentino”. En la misma sintonia,
Guillermo Pérez indicé: “No esta-
mos recomendando blanquear a
través de estos bones porque sub-
jetivamente es mejor poder dis-
poner del capital ante un escena-
rio de riesgo”.



